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Ibovespa: teste do topo historico em pregéo de apetite ao risco

O Ibovespa apresenta tendéncia de alta no médio prazo, e o ultimo pregdo foi marcado pelo teste do topo
historico em 137.469, apesar do fechamento abaixo dessa resisténcia. Houve forte fluxo comprador e volume
acima da média (R$ 25 bilhdes, em comparacdo com a média dos ultimos 21 pregdes de R$ 18,37 bilhdes). O
setor financeiro teve contribuicdo significativa para o desempenho do indice no dia, com BBDC4 adicionando
681 pontos e B3SA3, 383 pontos, por exemplo. Apesar disso, é importante observar com atencao o price action
proximo a resisténcia do topo de ago-24.

No gréfico diario, as médias moveis de 21 e 50 dias apresentam cruzamento de alta e sustentam o movimento.
Os préximos suportes relevantes sdo a média moével de 21 dias, em 132.495, e a média mével de 50 dias, em
129.150. O indice de Forca Relativa apresenta um sinal de divergéncia - preco formou topos mais altos, porém
o indicador formou topos mais baixos, indicando que o movimento entre meados de abril e 0 momento atual foi
menos intenso do que o observado entre margo e o inicio de abiril.

Insight: A expectativa € de novas altas para o Ibovespa no médio prazo, mas com alguma cautela e atencao
ao price action de curto prazo — teste do topo historico e divergéncia de IFR podem levar a alguma leve corregéo,
antes da continuidade do movimento de alta. Os proximos suportes sdo as médias moveis entre 132.495 e
130.000. A continuidade do movimento de alta e superacao do topo histérico (137.469) pode levar ao encontro
de resisténcias em 140.800 e 149.615 (referéncias no gréafico semanal).
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Fonte: TradingView (https://br.tradingview.com/)
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USDBRL: novo teste de velhos suportes — parte 2

O USDBRL falhou no rompimento da média movel de 50 dias e fechou com forte queda, apagando os ganhos
dos ultimos trés pregdes. A tendéncia de curto prazo reverteu de alta para baixa desde o inicio de 2025 e,
embora a regido de 5,6100 tenha atuado como suporte relevante nos ultimos trés testes, ndo esperamos uma
retomada significativa da pressdo compradora nesse nivel de preco.

No gréfico diério, temos um alinhamento de queda das médias moveis de 21, 50 e 200 dias. O prego esta na
regido de suporte do ultimo més, em 5,6100, mas observamos dificuldade da ponta compradora nas ultimas
tentativas de recuperacdo. A continuidade do movimento de queda pode levar ao teste do suporte de out-24
entre 5,5000 e 5,4500.

Insight: A expectativa é de que os vendedores voltem a ganhar for¢ca e o rompimento do suporte em 5,6100
leve ao teste do fundo de out/24. O padréo técnico seria descaracterizado caso o preco supere a média movel
de 200 dias, em 5,7700.
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Radar de acoes

7

O radar de acdes é um screening que apresenta papéis que se encontram em configuragbes técnicas
interessantes e que passaram por nossos filtros quantitativos. Vale destacar que o radar técnico ndo constitui
uma indicacdo direta de compra, mas sim um ponto de partida para analise.

Dentro da nossa analise, utilizamos trés pilares fundamentais: tendéncia, momentum e price action. Avaliamos
a direcdo predominante do ativo (tendéncia), a forga por trds desse movimento (momentum) e o comportamento
do preco nos ultimos pregdes (price action). Essa abordagem integrada permite filtrar ativos com maior potencial
de valorizag&o ou correcdo, e timing mais favoravel para entrada.

Screening — Alta

Ativo Fechamento Anterior Abertura Maximo Minimo Variacao SETGENE] Més Ano
(R$) (GE) (GE) (GE) (%) (%) (%) (%)
ABEV3 14,27 14,77 15,03 14,29 0,70 1,77 -1,37 23,56
ALPA4 7,66 7,7 8,29 7,67 5,87 6,71 9,59 29,40
ASAI3 9,13 9,4 9,83 9,36 2,96 2,51 2,29 69,57
B3SA3 13,15 13,48 14,53 13,46 8,37 7,06 5,63 39,41
BBAS3 29,31 29,5 30,04 29,41 0,34 1,76 1,66 24,20
BBDC3 11,75 12,94 13,63 12,94 14,04 11,43 9,70 31,59
BBDC4 13,04 14,5 15,29 14,5 15,64 12,34 9,96 36,31
BRFS3 20,26 20,61 20,95 20,2 0,64 -9,22 10,18 -19,60
CCRO3 13,45 13,28 13,5 13,18 0,00 0,00 0,00 33,89
CMIG4 10,22 10,32 10,53 10,28 1,86 0,77 1,15 1,23
COGN3 2,88 2,91 3,08 2,87 5,21 16,09 17,44 185,50
CPFE3 38,06 38,51 38,74 37,95 1,42 1,45 1,07 31,60
CPLE6 11,67 11,8 12,01 11,75 1,63 0,94 2,86 34,68
CRFB3 8,66 8,64 8,66 8,41 -2,19 -0,82 -0,94 55,99
CSNA3 9,40 9,5 9,72 9,5 2,45 2,99 3,55 8,69
CYRES3 24,97 25,53 26,58 25,34 4,12 6,08 4,88 60,10
ECOR3 6,63 6,7 7,2 6,7 7,69 6,41 8,02 68,40
EGIE3 40,20 40,41 40,62 39,28 -0,95 -0,89 -2,10 14,63
ELET3 42,88 43,46 44,21 43,06 1,26 -2,41 -1,21 29,87
ELET6 46,97 47,6 48,26 47,14 1,30 -0,81 -1,35 26,03
EMBR3 67,35 68,31 70,84 67,75 3,13 5,05 6,99 23,62
ENGI11 44,64 45,25 46,82 44,86 3,63 1,89 0,70 32,85
EQTL3 35,83 36,45 37,4 36,21 2,74 2,53 1,87 37,25
FLRY3 12,83 13,02 13,34 12,94 2,73 1,78 1,46 13,77
HAPV3 2,25 2,36 2,62 2,36 9,33 5,58 6,03 10,31
HYPE3 22,80 23,57 23,58 22,64 0,00 -0,74 -5,47 27,65
ITSA4 10,54 10,66 10,84 10,59 0,57 0,66 -0,93 28,79
ITUB4 35,04 35,6 36 35,14 0,80 -0,42 -0,69 32,56
JBSS3 42,97 43,54 43,65 42,16 -1,09 -2,16 -3,68 22,41
JHSF3 4,85 4.9 51 4,86 5,15 2,00 -0,58 43,50
LIGT3 5,03 5,09 521 4,94 -0,60 -2,91 0,00 23,15
LREN3 14,37 14,83 15,74 14,68 7,45 3,76 5,68 29,02
LWSA3 3,45 3,49 3,65 3,47 3,48 -0,83 -1,11 7,53
MEAL3 1,44 1,43 1,45 1,37 0,00 12,50 21,01 48,45
MOVI3 6,58 7,28 7,74 7,08 16,72 7,87 9,00 117,69
MRFG3 20,57 20,82 20,9 20,28 -0,58 -5,28 -4,80 20,08
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MRVE3 5,76 59 6,27 5,86 6,77 4,59 3,89 15,82
MULT3 25,30 26,34 26,34 25,75 2,85 0,15 1,09 26,58
NEOE3 21,73 22,07 23 21,91 4,56 -1,05 -0,79 22,19
PSSA3 43,62 44 44,33 43,7 1,22 1,01 0,36 24,96
QUAL3 1,97 1,98 2,2 1,98 5,08 -1,43 0,49 36,18
RAIL3 18,75 19,43 19,45 19,08 2,45 -0,31 -0,98 7,68
RENT3 42,09 43,65 44,4 43 4,30 1,86 2,19 37,87
SANB11 28,55 28,88 30,03 28,79 4,13 3,01 0,71 28,13
SAPR11 30,63 30,8 31,41 30,58 0,23 2,85 -0,10 13,24
SBSP3 115,55 118 118,76 115,99 0,57 1,94 2,04 3523
TAEE11 34,88 34,87 36,19 34,85 2,41 0,90 -0,56 11,40
TIMS3 20,15 20,35 20,41 19,5 -2,88 4,43 3,27 43,62
TOTS3 37,17 37,3 38,21 37,1 2,29 1,68 1,06 42,64
VIVT3 28,39 28,58 28,65 27,91 -1,69 2,05 0,43 23,14
YDUQ3 15,25 15,56 15,85 15,2 2,95 4,74 9,87 91,10

Screening — Baixa

Ativo Fechamento Anterior (R$) Abertura(R$) Maximo (R$) Minimo (R$) Variacdo (%) Semana (%) Més (%) Ano (%)
BRAP4 16,05 16,14 16,16 15,99 0,19 -0,92 -0,68 2,33
EZTC3 13,05 13,35 13,77 13,22 5,36 5,69 3,54 28,10
GGBR4 14,49 14,77 14,99 14,71 1,99 -0,27 -0,60 -17,37
GOAU4 8,09 8,25 8,42 8,21 2,20 0,36 -0,71 -18,09
GOLL4 1,18 1,2 1,22 1,18 0,85 -4,80 -3,25 -8,46
IRBR3 47,48 48,05 48,5 47,3 -0,34 -0,69 -1,07 11,47
NTCO3 8,98 9,18 9,6 9,03 3,45 -2,62 -2,31  -27,19
PETR3 32,48 32,82 33,31 32,56 1,69 1,04 3,06 -14,28
PETR4 30,29 30,59 31,03 30,45 1,39 -0,32 2,40 -13,08
RADL3 16,58 16,8 17,63 16,06 -1,63 -18,45 -17,79 -25,42
RAPT4 8,42 8,53 8,61 8,39 1,19 -2,96 -4,52  -13,49
SUZB3 51,24 51,41 51,91 51,01 0,45 1,62 2,78 -16,69
USIM5 5,46 5,52 5,69 5,51 2,56 1,45 1,27 5,26
VALE3 52,9 52,9 53,3 52,67 -0,30 -0,11 -0,23 0,46
WEGES3 41,95 42,42 42,94 42,09 0,62 -4,98 -5,44 -19,39
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Informacgdes Importantes

Para informagdes complementares e detalhadas entre em contato com o seu assessor ou com a equipe de renda variavel do Banco BTG Pactual.
. Precos das agdes refletem precos de fechamento no mercado a vista.
e Rentabilidades passadas nédo oferecem garantias de resultados futuros.
. Os retornos indicados como performance s@o baseados em valoriza¢éo do capital incluindo dividendos e excluindo custos de transagéo da B3,
da Corretora, comissionamentos, juros cobrados sobre limites de crédito, margens etc. Ajustar o desempenho da carteira aos custos resultara
em reducéo dos retornos totais demonstrados.

Disclaimer Global

O conteddo dos relatérios ndo pode ser reproduzido, publicado, copiado, divulgado, distribuido, resumido, extraido ou de outra forma referenciado, no
todo ou em parte, sem o consentimento prévio e expresso do BTG Pactual. Nossas andlises séo baseadas em informagdes obtidas junto a fontes publicas
que consideramos confiaveis na data de publicagéo, dentre outras fontes. Na medida em que as opinides nascem de julgamentos e estimativas, estédo
naturalmente sujeitas a mudancgas. O contetdo dos relatérios é gerado consoante as condi¢cdes econdmicas, de mercado, entre outras, disponiveis na
data de sua publicagcdo, de modo que as conclusdes apresentadas estéo sujeitas a variagdes em virtude de uma gama de fatores sobre os quais 0 BTG
Pactual ndo tem qualquer controle. Cada relatério somente é valido na sua respectiva data, sendo que eventos futuros podem prejudicar suas conclusoes.
Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. O BTG Pactual ndo assume nenhuma responsabilidade em atualizar,
revisar, retificar ou anular tais relatérios em virtude de qualquer acontecimento futuro.

Nossos relatérios possuem carater informativo e néo representam oferta de negociagdo de valores mobiliarios ou outros instrumentos financeiros em
qualquer jurisdigdo. As andlises, informacdes e estratégias de investimento tém como Unico propdsito fomentar o debate entre os analistas do BTG
Pactual e os seus clientes. O BTG Pactual ressalta que os relatérios ndo incluem aconselhamentos de qualquer natureza, como legal ou contabil. O
conteldo dos relatérios ndo é e nem deve ser considerado como promessa ou garantia com relagéo ao passado ou ao futuro, nem como recomendagéo
para qualquer fim. Cada cliente deve, portanto, desenvolver suas préprias andlises e estratégias.

As informagdes disponibilizadas no contetido dos relatérios ndo possuem relagdo com objetivos especificos de investimentos, situagéo financeira ou
necessidade particular de qualquer destinatario especifico, ndo devendo servir como Unica fonte de informag&es no processo decisério do investidor que,
antes de decidir, devera realizar, preferencialmente com a ajuda de um profissional devidamente qualificado, uma avaliagdo minuciosa do produto e
respectivos riscos face a seus objetivos pessoas e a sua tolerancia a risco. Portanto, nada nos relatérios constitui indicagcdo de que a estratégia de
investimento ou potenciais recomendagdes citadas sdo adequadas ao perfil do destinatario ou apropriadas as circunstancias individuais do destinatario
e tampouco constituem uma recomendacéo pessoal.

Os produtos e servigos mencionados nos relatérios podem néo estar disponiveis em todas as jurisdigc6es ou para determinadas categorias de investidores.
Adicionalmente, a legislagéo e regulamentacéo de protecédo a investidores de determinadas jurisdicbes podem néo se aplicar a produtos e servigos
registrados em outras jurisdi¢des, sujeitos a legislacéo e regulamentacgdo aplicavel, além de previsdes contratuais especificas.

O recebimento do contetdo dos relatérios ndo faz com que vocé esteja automaticamente enquadrado em determinadas categorias de investimento
necessarias para a aplicagdo em alguns produtos e servigos. A verificagdo do perfil de investimento de cada investidor devera, portanto, sempre
prevalecer na checagem dos produtos e servigos aptos a integrarem sua carteira de investimentos, sendo certo que nos reservamos ao direito de
eventualmente recusarmos determinadas operagdes que ndo sejam compativeis com o seu perfil de investimento.

O Banco BTG Pactual S.A. mantém, ou tem a intengédo de manter, relagées comerciais com determinadas companhias cobertas nos relatérios. Por esta
razdo, os clientes devem estar cientes de eventuais conflitos de interesses que potencialmente possam afetar os objetivos dos relatérios. Os clientes
devem considerar os relatérios apenas como mais um fator no eventual processo de tomada de decisdo de seus investimentos.

O Banco BTG Pactual S.A. confia no uso de barreira de informacao para controlar o fluxo de informacéo contida em uma ou mais areas dentro do Banco
BTG Pactual S.A., em outras areas, unidades, grupos e filiadas do Banco BTG Pactual S.A. A remuneracdo do analista responsavel pelo relatério é
determinada pela direcdo do departamento de pesquisa e pelos diretores seniores do BTG Pactual S.A. (excluindo os diretores do banco de investimento).
A remuneragéo do analista ndo é baseada nas receitas do banco de investimento, entretanto a remuneragao pode ser relacionada as receitas do Banco
BTG Pactual S.A. como um todo, no qual o banco de investimento, vendas e trading (operacdes) fazem parte.

O BTG Pactual ndo se responsabiliza assim como ndo garante que os investidores irdo obter lucros. O BTG Pactual tampouco ira dividir qualquer ganho
de investimentos com os investidores assim como ndo ira aceitar qualquer passivo causado por perdas. Investimentos envolvem riscos e os investidores
devem ter prudéncia ao tomar suas decisdes de investimento. O BTG Pactual ndo tem obriga¢@es fiduciarias com os destinatarios dos relatorios e, ao
divulga-los, ndo apresenta capacidade fiduciéria.

O BTG Pactual, suas empresas afiliadas, subsidiarias, seus funcionarios, diretores e agentes nédo se responsabilizam e ndo aceitam nenhum passivo
oriundo de perda ou prejuizo eventualmente provocado pelo uso de parte ou da integralidade do contetddo dos relatérios.

Certificagcdo dos analistas: Cada analista da area de Analise & Research primariamente responséavel pelo conteido desse relatério de investimentos,
total ou em parte, certifica que: i) Todos os pontos de vista expressos refletem suas opinides e pontos de vista pessoais sobre as a¢gfes e seus emissores
e tais recomendacg@es foram elaboradas de maneira independente, inclusive em relagdo ao BTG Pactual S.A. e / ou suas afiliadas, conforme o caso.
iilnenhuma parte de sua remuneracéo foi, € ou sera, direta ou indiretamente, relacionada a quaisquer recomendag8es ou opinifes especificas aqui
contidas ou relacionadas ao preco de qualquer valor mobiliario discutido neste relatério.

Parte da remuneragédo do analista é proveniente dos lucros do Banco BTG Pactual S.A. como um todo e/ou de suas afiliadas e, consequentemente, das
receitas oriundas de transagdes realizadas pelo Banco BTG Pactual S.A. e / ou suas afiliadas.

Quando aplicavel, o analista responsavel por este relatério e certificado de acordo com as normas brasileiras sera identificado em negrito na primeira
pagina deste relatério e sera o primeiro nome na lista de assinaturas.

O Banco BTG Pactual S.A., atuou como coordenador-lider ou coordenador de uma oferta publica dos ativos de emissdo de uma ou mais companhias
citadas neste relatério nos ultimos 12 meses. Também atua como formador de Mercado de ativo de emissédo de uma ou mais companhias citadas neste
relatorio.

Para obter um conjunto completo de disclosures associadas as empresas discutidas neste relatério, incluindo informag8es sobre valuation e riscos,
acesse www.btgpactual.com/research/Disclaimers/Overview.aspx
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